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办建[2020]6 号）中关于
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（三）补贴退坡
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至 2019 年的 0.05 美元/kWh，降幅高达 86%，预计到 2020 年光伏发电成本将进

一步下降至 0.048 美元/kWh，届时大部分新建集中式光伏项目的发电成本都将低

于新建化石能源项目，发电成本高和补贴依赖将不再成为制约光伏产业发展的障

碍。 

因此，全球光伏产业已由政策驱动发展阶段正式转入“平价上网”过渡阶段，

依据目前技术进步和成本下降的速度，乐观预计未来 2-3 年内，光伏发电就将在

全球大范围达到或接近常规能源发电成本，光伏发电即将真正成为具有成本竞争

力的、可靠的和可持续性的电力来源，从而在市场因素的驱动下迈入新的发展阶

段，并开启更大市场空间。 

（四







1-1-12 
 

Ȃ2020 ҉ ̆ ҉ ̆ᾣᴟ ᴇ

Ҋ ̆p Һ ȁ ᴇ Ҋ ѿ ԅῈ ᾣᴟ ֟

≠ ̆Ὲ ҙ Ḡ ẫ  Ȃל

1ȁ2019 2020 ҉



1-1-13 
 

2、



1-1-14 
 

ѿ Ȃ 

̂ԋ̃ ֲ ҙ Ҋ ҙ ╠Ҍ ֟ ▼  

ȇ֟ҙ ̂2019 Ȉ̃̆ “֜ ΐ

”ҹ ꞉ ≢Ȃ 

תּ ֟ ҹ ֟ ᾣᴟ Һ̆ Ạ

̆ ԍ҉ ῤ ̆ ֟ҙ Ȃ 

ֲ ᾣᴟ ҙ ȁ ῀ ̆

Ҍ ֟ ▼ ̔ 

1ȁᾣᴟ



1-1-15 
 



1-1-16 
 

ѿ Ҋ 4.8 № ̆ № Ҭ ᾣᴟ

ᵞԍ Ȃ ̆ ╠ᾣᴟ֟ҙ ꜚ

῀“ ᴇ҉ ” ̆ ̆ӏ ҙ ₃

ῤ “ ” ׆̆ ῃ № ᴇ̆ᾣᴟ֟ҙӞ

ꜚҊ ῀ ̆ Ȃ 

3



1-1-17 
 

三、结



1-1-18 
 

项



1-1-19 
 

῏ ̆ ├ 2020 ῃ 35.8GW-48.9GWȂ
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̂Ҭ̃ ȁ ῃ ȁҩ ȁᾣᴟᾣ ѿᵣ └ ץ̆

֟ ”̆ ₮ ֓ ֟

̆ ⱳ ̆ ꞉ ֟ ⱴ ѿᵣ ̆ ⱴ

ȂῈ ⱴ ֟ ֟ҙ Ȃ 

҉̆Ὲ ֟ ̆ ֟ҙ ꞉̆Ҍ

֟ ף Ȃ 

̂҈̃ ֟ ⁞ṿ  

ȇᴑҙᴪ ‰↕ 8 - ֟⁞ṿȈ ̆ ֲ ֟ ṽ ∞

֟ ⁞ṿ ̆ ֟ ⁞ṿ ̆ ᵀ ῒ

Ῥ̆ ᵀ ֟ ҍῒ ᴇṿ ץ̆ ֟

ԅ⁞ṿ̆ץ ֟⁞ṿ‰ ⁞ṿ Ȃ 

Ὲ ῍ ң ֟ ֟ Ȃ ῤ̆

֟ Ḡ ֟ ≠ ̆ ֟ ᴇ ӞḠ ҉

Ȃל ῤ ҩ ֟ ṽ Ὲ̆ ᴪ∞ ֟ ⁞ṿ

̆ ԍ ⁞ṿ ̆ᵀ ⁞ṿ Ȃ 

1ȁ ⱴ ҙ



1-1-21 
 

҉ Ҍ̆ל ᴇ Ҋ Ȃ 

 

3ȁ

ӁԊҙ№֟Ҭ₮ ⌠ ԅ ֟ Ὲ ᵀ └ ԅ



1-1-22 
 

4、查阅了发行人的审计报告、财务资料，了解发行人报告期内浮法玻璃的

产能、产销率、收入、利润等情况，对发行人浮法玻璃业务的毛利波动和营业收

入波动进行合理性分析复核； 

5、通过卓创资讯等公开网站查询浮法玻璃的价格及其变动趋势，访谈了发

行人管理层及相关人员，了解浮法玻璃的市场情况、公司浮法玻璃深加工情况，

并实地查看了发行人浮法玻璃生产线； 

6、了解固定资产减值准备计提政策，获取并检查发行人大额固定资产减值

准备计提的书面报告。 

经核查，保荐机构及发行人律师认为： 

1、财建[2020]4 号文、财建[2020]5 号文及财办建[2020]6 号文关于光伏行业

补贴政策是为了引导发行人下游光伏行业的稳定发展，实现可再生能源向平价上

网的平稳过渡，推进可再生能源发电行业稳定健康发展而发布的，与国务院及相

关政府部门自 2013 年起已陆续出台的关于促进光伏行业健康发展、减少补贴依

赖，加速平价上网、弃光限电等政策具有一致性和连贯性。我国光伏产业已进入

通过提质增效，实现有序高质量发展的新阶段，通过技术快速进步，推动光伏度

电成本持续下行，光伏行业将摆脱对政府补贴的依赖，真正实现市场化，步入良

性的、稳定增长的发展阶段，发行人外部环境未发生明显不利变化。 

2、发行人 2019 及 2020 年上半年营业收入、利润快速增长与同行业可比公

司及下游光伏行业发展趋势相一致，发行人所处行业及下游行业不存在产能过剩

的风险。 

3、发行人报告期内浮法玻璃产能利用率较高，随着深加工比例逐年提高，

浮法玻璃产销率逐年下降；发行人其他产品不存在产品迭代风险；除已经计提减

值准备且尚在冷修中的浮法玻璃生产线外，公司现有浮法玻璃生产线不存在减值

迹象，也不存在大幅减值风险。 

（二）发行人会计师核查意见 

发行人会计师履行了以下核查程序： 

1、在 财 务 报 表 审 计 过 程 中 对 发 行 人 浮 法 玻 璃 业 务 的 毛 利 波 动 和 营 业 收 入 波

动进行合理性分析复核； 
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公司融资
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（二）说明截至 2020 年 6 月底募集资
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数据来源：中国光伏产业协会 

在巨大的光伏装机需求拉动下，光伏玻璃的需求量也随之激增。根据 Allied 

Market Research 发 布 的 《 Solar Photovoltaic Glass Market Analysis: Global 

Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2019-2026》，2019 至 2026 年间全球光

伏玻璃市场年复合增速将达 30.3%，到 2026 年，全球光伏市场规模将达到 376

亿美元。光伏玻璃产业快速增长的市场需求将为产能消化带来有力的市场保障。 

（2）双玻组件渗透率不断提升，市场空间广阔 

光伏玻璃作为光伏组件核心原材料之一，其强度、透光率、导电性能等都直

接决定了光伏组件的寿命和发电效率。双玻组件是指由两片光伏玻璃和太阳能电

池片组成复合层，电池片之间由导线串、并联汇集到引线端所形成的光伏电池组

件。由于双玻组件盖板及背板均采用光伏玻璃，使其相较于传统单面组件拥有发

电量更高、生命周期更长、耐候性、耐磨性、耐腐蚀性更强等优势。一方面，双

玻组件正、反面均为能发电的组件，能接收正面直接照射的太阳光及被周围环境

反射到组件背面的太阳反射光，进而增大光电流和发电量。另一方面，双玻组件

集成了光伏玻璃抗 PID（潜在电势诱导衰减）的特性，又具有适用于恶劣环境及

高压情况下高效率、低成本的优势，平均衰减低于常规单面组件，因而使用寿命

更长。同时，双玻组件相较于传统单玻组件耐磨损、抗腐蚀性更强，透水率接近

于零，防火等级也大大提升，在多方面均表现出突出优势，市场前景广阔，目前

市场占比正在快速提升。 
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万平米，预估合同总金额约 42.5
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资金存放与使用情况报告》以及募集资金运用的相关公告，查阅了发行人会计师

重新编制的《前次募集资金使用情况鉴证报告》，查阅了公司《募集资金使用管

理办法》； 

2、就《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》的

相关规定进行比对，查阅公司前次募投项目的可行性研究报告，访谈公司前次募

投项目相关负责人，了解公司前次募集资金投资项目与本次募集资金投资项目的

定位情况，核查前次募投项目的资金使用情况、项目实际建设情况； 

3、查阅公司发展战略规划、光伏玻璃行业研究报告等资料； 

4、获取了本次募投项目相关的技术专利情况，市场需求情况，就本次募投

项目情况对申请人管理层进行访谈，了解前次募投项目及现有业务之间的联系与

区别，本次募投项目所需的技术储备、人员储备、客户资源储备等； 

5、向发行人相关人员了解公司现有业务情况、合同签订情况、竞争优势、

募投项目产品的行业发展趋势、募投项目市场空间、产能消化情况和措施等。 

经核查，保荐机构及发行人律师认为： 

1、公司本次非公开发行符合证监会《发行监管问答-----关于引导上市公司

融资行为的监管要求》（修订版）等有关规定，不属于频繁融资、过度融资； 

2、发行人本次募投项目产品相较公司现有业务、前次募投项目整体差异较

小，在技术参数、工艺上根据市场大型化、轻薄化、高效化的发展需求进行了升

级，以满足市场化的需求； 

3、公司可转债募投项目正按计划、分阶段正常投入建设，项目开展情况良

好，实际使用情况与募投项目建设周期相符。公司本次募投项目的实施将有助于

公司把握光伏产业快速发展的机遇，扩大生产规模，突破公司产能瓶颈，优化产

品结构，具有必要性和合理性； 

4、公司本次募投项目和前次募投项目建设的产品在技术、品种上存在差异，

均系新增公司光伏玻璃产能的投资建设项目，不存在重复投资的情况； 

5、本次募投项目具备广阔的市场环境和先进的技术，申请人通过持续开拓

战略新客户，充分挖掘现有客户的合作需求，并通过不断推动技术进步，为募投

项目优质产能消化提供合理保证。 

（
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发行人会计师履行了如下程序： 

1、比对发行人说明中的关于前次募集资金使用情况的说明（包括首次公开

发行 A 股股票募集资金及公开发行 A 股可转换公司债券募集资金）是否与其已

出具的德师报（核）字（20）第 E00393 号《关于前次募集资金使用情况的审核

报告》中的相关内容相符； 

2、获取发行人与隆基股份签订的光伏玻璃长单销售合同，比对上述发行人

说明中与该长单销售合同相关的内容是否与原合同内容相符； 

3、查询第三方网站或行业研究报告，比对发行人说明中光伏玻璃市场价格

相关数据与第三方网站或行业研究报告中相关内容是否一致； 

4、获取发行人签订的意向性协议，比对上述发行人说明中与意向性协议相

关的内容是否与原合同内容相符。 

经核查，发行人会计师认为：未发现上述说明中关于前次募集资金使用情况

的说明（包括首次公开发行 A 股股票募集资金及公开发行 A 股可转换公司债券

募集资金）与其已出具的德师报（核）字（20）第 E00393 号《关于前次募集资

金使用情况的审核报告》中的相关内容存在重大不一致；未发现上述说明中发行

人与隆基股份签订的光伏玻璃长单销售合同的相关内容、意向性协议相关内容与

我们查阅的合同的内容存在重大不一致；未发现发行人说明中光伏玻璃市场价格

与我们查询到的第三方网站或行业研究报告中的信息存在重大不一致。 

 

 

 


